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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: นักลงทนุกลับเขา้

ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยกอ่นผลการเจรจา

ทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดย

สหรัฐฯ มีก าหนดปรับขึน้ภาษีสนิคา้น าเขา้

จากจีนในวันนี้ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ สหรัฐฯ 

ขาดดลุการคา้เพิม่ขึน้ในเดอืนมนีาคม ขณะที่

การปล่อยสนิเชื่อโดยรวมของจีนขยายตัว

ชะลอลง 

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: เงินเยนแข็งค่า

เนื่องจากตลาดโลกยังอยู่ในภาวะกลัวความ

เสี่ยง ท าให นั้กลงทุนตอ้งการถือครอง

สนิทรัพยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่ 

• USD/THB ลดลง 0.09% มาอยู่ที่ระดับ 

31.77 เงนิบาทแข็งค่าขึ้นมาที่ระดับสูงสุด

นับตัง้แต่วันที่ 15 เมษายนระหว่างวัน สวน

ทางกบัคา่เงนิสกลุในเอเชยี 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามว ันนี้: ดัชนี ร าคา

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนเมษายน จีดพีสีหราช

อาณาจักรไตรมาสที่ 1/2019 การผลติภาค

อุคสาหกรรมและตัวเลขดุลการคา้สหราช

อาณาจักรเดอืนมนีาคม 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

9-May 1.63 1.69 1.76 1.80 1.82 1.89 2.09 2.28 2.53 2.69 2.83 2.98

Change (bps) -0.21 -0.32 -0.03 -0.09 -0.08 0.00 -0.25 0.54 0.36 -0.21 0.52 -0.05

Interbank Rates 10-May 9-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 9-May 1.76910 1.80081 1.82915 1.87482 1.96326 2.19756

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

9-May 1.55 1.64 1.65 1.68 10-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

9-May 1.63461 1.70280 1.74182 1.86217 9-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

10-May Bid/Ask 1.74/1.77 1.77/1.8 1.82/1.85
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ขาดดลุการคา้มากขึน้เล็กนอ้ยในเดอืนมนีาคม กระทรวงพาณชิยร์ายงานวา่ตัวเลขขาดดลุการคา้เดอืน

มนีาคมอยูท่ี ่5.02 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากระดับ 4.93 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนกอ่น

หนา้ อยา่งไรก็ด ีตัวเลขขาดดลุการคา้กบัจนีปรับลดลงสูร่ะดับต า่สดุในรอบ 3 ปี สว่นหนึง่เป็นผลจากนโยบายภาษี

ทีส่ง่ผลใหส้หรัฐฯ น าเขา้สนิคา้จากจนีลดลง นอกจากนี้ การสง่ออกถ่ัวเหลอืงของสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ถงึ 39% เมือ่

เทยีบกบัเดอืนกอ่นหนา้ สะทอ้นความคบืหนา้การเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯและจนีในชว่งกอ่นหนา้นี้ 

• การปลอ่ยสนิเชือ่โดยรวมของจนีเดอืนขยายตวัต า่กวา่ทีต่ลาดคาด การปลอ่ยสนิเชือ่โดยรวมเดอืนเมษายน

อยู่ที ่1.36 ลา้นลา้นหยวน ลดลงจากตัวเลขในเดอืนก่อนหนา้ที ่2.86 ลา้นลา้นหยวนและต ่ากว่าทีต่ลาดคาดที ่

1.65 ลา้นลา้นหยวน โดยมสีาเหตหุลักจากการปลอ่ยสนิเชือ่ของสถาบันการเงนิทีป่รับลดลงมาก สะทอ้นแรงจูงใจ

และความสามารถในการปลอ่ยกูท้ีล่ดลงทา่มกลางการเปลีย่นแปลงจุดยนืนโยบายทางการเงนิของธนาคารกลาง 

อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปของจนีเพิม่ข ึน้สู่ระดบัสูงสุดในรอบ 6 เดอืน ดัชนีราคาผูบ้รโิภคจีนเพิม่ขึน้ 2.5%YoY 

เทา่กับทีต่ลาดคาดและเพิม่ขึน้จากตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่2.3% จากราคาอาหาร โดยเฉพาะเนื้อหม ูผักและ

ผลไมท้ีป่รับสงูขึน้มาก อยา่งไรก็ด ีอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรับลดลงมาอยูท่ี ่1.7%YoY (กอ่นหนา้ 1.8%YoY) จาก

อปุสงคใ์นประเทศทีข่ยายตัวชะลอลง ซึง่คาดวา่จะท าใหธ้นาคารกลางจนีจะยังผ่อนคลายนโยบายการเงนิต่อไป

ทา่มกลางความตงึเครยีดทางการคา้ 

• เศรษฐกจิฟิลปิปินสข์ยายตวัต า่สุดต ัง้แตปี่ 2015 โดยขยายตัว 5.6%YoY ในไตรมาสที ่1/2019 ลดลงจาก

ระดับ 6.3%YoY ในไตรมาสกอ่นหนา้จากการสง่ออกทีท่ีป่รับลดลงเนื่องจากการชะลอลงขอการคา้โลก เมือ่วานนี้ 

ธนาคารกลางฟิลปิปินสป์รับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps มาอยูท่ี ่4.5% จากผลกระทบของความเสีย่ง

เศรษฐกจิโลกชะลอลงตอ่อตัราเงนิเฟ้อและการขยาตัวทางเศรษฐกจิฟิลปิปินส ์

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตราฯ ระยะ 2 ปีและ 10 ปีทรงตัวที ่1.82% และ 2.53% 

ตามล าดับ ขณะที ่เงนิทนุไหลเขา้ในตลาดตราสารหนี้สทุธอิยูท่ี ่60 ลา้นบาทเมือ่วานนี้ สว่นอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ ระยะ 2 ปีและ 10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.26% 

และ 2.44% ตามล าดับ โดยตลาดเขา้สูภ่าวะกงัวลความเสีย่งจากประเด็นสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

Daily performance 

US trade balance (USD billion) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1215 เงนิยโูรแข็งคา่เนื่องจากเงนิดอลลารอ์อ่นคา่ลง ดลุการคา้

ของสหรัฐฯ ยังคงขาดดลุสงูในเดอืนมนีาคม และนักลงทนุกงัวลตอ่ประเด็นการคา้สหรัฐฯ-จนี  

• USD/JPY ลดลง 0.33% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.74 เงนิเยนแข็งคา่เนื่องจากตลาดโลกยังอยูใ่นภาวะกลัวความ

เสีย่ง ท าใหนั้กลงทนุตอ้งการถอืครองสนิทรัพยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3014 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.66% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.827 เงนิหยวนออ่นคา่เนื่องจากความเสีย่งดา้นการเจรจาการคา้

กับสหรัฐฯ โดยการพบปะกันของผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ-จีนในวันแรกจบลงโดยที่ไม่มีการเปลี่ยนแปลง

ก าหนดเวลาการขึน้ภาษีของสหรัฐฯ และผูแ้ทนทัง้สองฝ่ายไมเ่ปิดเผยเนือ้หาของการเจรจา ดา้นทรัมป์กลา่ววา่

ประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิสง่สาสน์มาใหก้บัตนและอาจมกีารพดูคยุทางโทรศัพทห์ลังจากนี้  ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ 

มลูคา่สนิเชือ่ใหมใ่นรปูเงนิหยวนเดอืนเมษายนอยูต่ า่กวา่ทีต่ลาดคาดและต า่กวา่เดอืนกอ่น  

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ เงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค 0.85% เนื่องจากความเสีย่งดา้น

ภมูรัิฐศาสตร ์เกาหลเีหนือเมือ่วานนี้ทดสอบขปีนาวธุพสิัยใกลเ้ป็นครัง้ทีส่องในรอบสัปดาห ์หลังจากทีท่รัมป์

และคมิไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงกนัไดใ้นการประชมุครัง้ลา่สดุ อกีทัง้ สหรัฐฯ ยดึเรอืสนิคา้ของเกาหลเีหนือซึง่

ละเมดิขอ้หา้มขนสง่ถา่นหนิ ประเด็นดังกลา่วท าใหค้วามตงึเครยีดระหวา่งทัง้สองฝ่ายเพิม่ขึน้และกระทบต่อ

เงนิวอนดว้ย ดา้นฟิลปิปินส ์ธนาคารกลางมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps ตามคาด และตัวเลขจดีพีี

ขยายตัวต า่ทีส่ดุในรอบ 4 ปี 

• USD/THB ลดลง 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.77 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้มาทีร่ะดับสงูสดุนับตัง้แตว่ันที ่15 เมษายน

ระหวา่งวัน สวนทางกบัคา่เงนิสกลุในภมูภิาค 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 6, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  30/04/2019  02/05/2019  03/05/2019  07/05/2019  08/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 419.6 1,628.6 506.1 1,173.5 1,106.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,316.9 2,786.5 2,193.3 1,108.2 684.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -2,897.3 -1,157.9 -1,687.2 65.2 421.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,752.2 389.2 237.9 435.5 988.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,883.5 475.0 1,016.4 569.0 685.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -131.3 -85.7 -778.5 -133.5 302.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,168.6 1,479.9 381.0 428.1 750.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,926.8 1,194.4 1,929.8 717.2 706.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -758.2 285.5 -1,548.8 -289.1 43.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,641.2 -6.3 -198.7 -161.2 -19.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -145.6 -951.8 -3,815.8 -196.1 787.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,786.8 -958.1 -4,014.4 -357.4 767.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 3,600.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,786.8 -4,558.1 -4,014.4 -357.4 767.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 93,474.5 89,868.2 89,668.2 89,506.8 89,506.8 0.0 -3,967.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 836,115.8 835,092.5 831,525.7 831,381.8 832,186.4 804.7 -3,929.4

Total Holding (Thailand) 929,590.3 924,960.7 921,193.9 920,888.6 921,693.3 804.7 -7,897.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 3,600.0 0.0 0.0 0.0 2.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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